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م�صرف البحرين المركزي

 قرار رقم )54( ل�سنة 2023

 ب�إ�صدار لائحة قواعد و�إجراءات عمليات الاندماج والا�ستحواذ

على �أ�سهم ال�شركات المدرجة في �أ�سواق الأوراق المالية

محافظ م�صرف البحرين المركزي:

بعد الاطلاع على قانون م�صرف البحرين المركزي والم�ؤ�س�سات المالية ال�صادر بالقانون رقم 

)٦٤( ل�سنة ٢٠٠٦، وتعديلاته، وعلى الأخ�ص المادة )93 مكرراً( منه،

وعلى قانون ال�شركات التجارية ال�صادر بالمر�سوم بقانون رقم )21( ل�سنة 2001، وتعديلاته، 

وعلى الأخ�ص المادة )319 مكرراً( منه،  

وعلى مجلد التوجيهات ال�ساد�س ال�صادر عن م�صرف البحرين المركزي الخا�ص ب�أ�سواق 

ر�أ�س المال،

وبناءً على عر�ض مدير �إدارة مراقبة الأ�سواق المالية،

ر الآتي: قُرِّ

المادة الأولى

يُعمل ب�أحكام لائحة قواعد و�إجراءات عمليات الاندماج والا�ستحواذ على �أ�سهم ال�شركات 

المدرجة في �أ�سواق الأوراق المالية المرافقة لهذا القرار.

المادة الثانية

على الإدارات المعنية – كُلٌّ فيما يخ�صه – تنفيذ �أحكام هذا القرار، واللائحة المرافقة له، 

ويُعمل بهما من اليوم التالي لتاريخ ن�شرهما في الجريدة الر�سمية.

محافظ م�صرف البحرين المركزي

ر�شيد محمد المعراج

�صدر بتاريخ: 11 ربيع الآخر 1445هـ

الــــــموافـــــق: 26 �أكتـوبر 2023م
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لائحة قواعد و�إجراءات عمليات الاندماج والا�ستحواذ

على �أ�سهم ال�شركات المدرجة في �أ�سواق الأوراق المالية

الف�صل الأول

�أحكام عامة

مادة )1(

التعريفات

لأغرا�ض تطبيق �أحكام هذه اللائحة، تكون للكلمات والعبارات التالية المعاني المبينة قرين 

كل منها، ما لم يقت�ضِ �سياقُ الن�ص خلافَ ذلك:

م�صرف البحرين المركزي.الم�صرف:

قانون م�ص��رف البحرين المركزي والم�ؤ�س�س��ات المالية ال�صادر القانون: 

بالقانون رقم )64( ل�سنة 2006.

مجلد التوجيهات 

ال�ساد�س:

مجلد التوجيهات ال�ساد���س الخا�ص ب�أ�س��واق ر�أ���س المال ال�صادر 

عن الم�صرف.

ال�سوق �أو الأ�سواق:

�سوق مرخ�ص له من قبل الم�صرف ليتم من خلاله تداول الأوراق 

والأدوات المالية طبقاً لأحكام القانون.

ال�شركة المدرجة في ال�سوق.ال�شركة:

الأ�سهم التي تحمل حقوق الت�صويت.الأ�سهم �أو �أ�سهم ال�شركة:

جمي��ع حق��وق الت�صوي��ت المرتبطة ب�أ�س��هم ال�ش��ركة والت��ي يمكن حقوق ت�صويت:

ممار�ستها من خلال الجمعية العامة.

تملك الجهة الم�س��تحوذة لأ�س��هم ال�ش��ركة من خلال قبول عر�ض الا�ستحواذ:

ا�ستحواذ �أو ال�شراء و/�أو المبادلة �أو �أي اتفاق �أو �صفقة �أو ترتيب، 

وفقاً ل�شروط ون�سب الا�ستحواذ المحددة في هذه اللائحة.

عملي��ة اندم��اج يك��ون �أحد �أطرافها ال�ش��ركة �س��واء �أكانت �ش��ركة الاندماج:

دامج��ة �أو �ش��ركة مندمج��ة، �إم��ا ع��ن طري��ق الاندم��اج بال�ضم �أو 

المزج.

ملكية �أ�سهم �سواء كانت ملكية فردية �أو من خلال �أطراف متحالفة ال�سيطرة:

لن�سبة ت�ساوي 30% �أو �أكثر من الأ�سهم التي تحمل حقوق ت�صويت.

�أيُّ �شخ�ص طبيعي �أو اعتباري.ال�شخ�ص:
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�أي عر���ض عام مقدم �إلى جميع حاملي الأ�س��هم محل العر�ض في العر�ض:

ال�ش��ركة وي�ش��مل ذلك عرو�ض الا�س��تحواذ ب�أنواعه��ا المحددة في 

هذه اللائحة.

مقدم العر�ض �أو الجهة 

الم�ستحوذة:

�أي �ش��خ�ص يقدم العر�ض بنف�س��ه �أو مع �أط��راف متحالفة، ويكون 

مق��دم العر���ض فيما يتعلق بعرو�ض �ش��راء ال�ش��ركة لأ�س��همها هي 

ال�شركة ذاتها.

ال�ش��ركة الت��ي تم تقديم عر�ض ا�س��تحواذ ب�ش���أن �أ�س��همها، وتكون ال�شركة محل العر�ض:

ال�ش��ركة محل العر�ض فيما يتعلق بعرو�ض �شراء ال�شركة لأ�سهمها 

هي ال�شركة ذاتها.

عر�ض الا�ستحواذ 

الإجباري:

العر���ض المق��دم للا�س��تحواذ عل��ى جمي��ع الأ�س��هم المتبقي��ة ف��ي 

�ش��ركة مح��ل العر�ض نتيجة حي��ازة ال�ش��خ�ص �أو �أي من الأطراف 

المتحالفة للن�سبة المقررة لل�سيطرة على ال�شركة محل العر�ض.

عر�ض الا�ستحواذ 

الجزئي:

العر�ض المقدم للا�س��تحواذ على جزء محدد من �أ�س��هم ال�ش��ركة 

محل العر�ض.

عر�ض الا�ستحواذ 

الاختياري:

العر���ض المق��دم للا�س��تحواذ عل��ى جمي��ع �أ�س��هم ال�ش��ركة مح��ل 

العر�ض.

الم�ست�شار المهني 

الم�ستقل:

المعنى المبين في مجلد التوجيهات ال�ساد�س.

الم�س��تند ال��ذي يت�ضم��ن تفا�صيل عر�ض الا�س��تحواذ والموجه من م�ستند العر�ض:

مق��دم العر���ض �إلى م�س��اهمي ال�ش��ركة محل العر���ض وذلك وفقاً 

للمتطلبات المن�صو�ص عليها في مجلد التوجيهات ال�ساد�س.

تعميم مجل�س �إدارة 

ال�شركة محل العر�ض:

الم�س��تند ال�صادر عن مجل���س �إدارة ال�ش��ركة محل العر�ض والذي 

يت�ضمن تو�صية مجل���س �إدارتها في �ش���أن الموافقة على العر�ض �أو 

رف�ض��ه، بالإ�ضاف��ة �إل��ى تو�صية الم�ست�ش��ار المهني الم�س��تقل فيما 

يتعل��ق بالموافقة على العر�ض �أو رف�ضه وفقاً لأحكام هذه اللائحة 

والمتطلبات المن�صو�ص عليها في مجلد التوجيهات ال�ساد�س.

المعنى المبين في مجلد التوجيهات ال�ساد�س.�أطراف متحالفة:
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مادة )2(

نطاق التطبيق

ت�سري �أحكام هذه اللائحة على كافة الجهات والأ�شخا�ص المعنيين بالآتي:

عرو�ض الا�ستحواذ �أو عمليات الا�ستحواذ التي ينتج عنها ال�سيطرة على �أ�سهم ال�شركة. 	-1

عمليات الاندماج التي تكون ال�شركة طرفاً فيها �سواء كانت �شركة دامجة �أو �شركة مندمجة. 	-2

مادة )3(

الإعفاء

مع عدم الإخلال بن�سب الا�ستحواذ المقررة قانوناً وفي هذه اللائحة، يجوز للم�صرف �إعفاء 

�أي �شخ�ص خا�ضع لهذه اللائحة من تطبيق �أيًّ من �أحكامها، متى توافرت ال�شروط ذات ال�صلة 

المن�صو�ص عليها في مجلد التوجيهات ال�ساد�س، �أو وفقاً لمقت�ضيات الم�صلحة العامة.

الف�صل الثاني

الا�ستحواذ

مادة )4(

تقديم عر�ض الا�ستحواذ

على مقدم العر�ض تقديم عر�ض الا�ستحواذ ب�أنواعه لجميع م�ساهمي ال�شركة محل العر�ض، 

على �أن يتاح لكل م�ساهم الخيار ببيع �أ�سهمه لمقدم العر�ض �أو الاحتفاظ بها.

مادة )5(

تعيين م�ست�شار مهني م�ستقل 

على مجل�س �إدارة ال�شركة محل العر�ض في حال تلقي العر�ض تعيين م�ست�شار مهني م�ستقل 

لتقديم الم�شورة الم�ستقلة فيما يتعلق بالعر�ض، ويجب �أن يرفق بتعميم مجل�س �إدارة ال�شركة محل 

العر�ض تقرير الم�ست�شار المهني الم�ستقل.
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مادة )6(

عر�ض الا�ستحواذ الإجباري

يجب تقديم عر�ض ا�ستحواذ اجباري في الحالات الآتية:

�إذا بلغت ملكية ال�شخ�ص ن�سبة تُعادل 30% �أو �أكثر من الأ�سهم. 	-1

�إذا كان �إجمالي ن�س��بة ملكية �ش��خ�صين �أو �أكثر من الأطراف المتحالفة تُعادل �أقل من %30  	-2

من الأ�س��هم وقام �أيٌّ منهم ب�ش��راء �أ�س��هم ينتج عنها زيادة ن�س��بة الملكية الم�ش��ار �إليها �إلى 

30% �أو �أكثر من الأ�سهم.

�إذا كان ال�شخ�ص يملك �أ�سهماً بن�سبة لا تقل عن 30% ولا تزيد على 50% وقام ب�شراء �أ�سهم  	-3

بن�سبة تُعادل �أكثر من 1% خلال فترة زمنية لا تزيد على 6 �أ�شهر.

�إذا كان �إجمالي ن�س��بة ملكية �ش��خ�صين �أو �أكثر من الأطراف المتحالفة لا تقل عن 30% ولا  	-4

تزيد على 50% وقام �شخ�ص �أو �أكثر من الأطراف المتحالفة ب�شراء �أ�سهم بن�سبة تُعادل �أكثر 

من 1% خلال فترة لا تزيد على 6 �أ�شهر.

مادة )7(

عر�ض الا�ستحواذ الاختياري

يجوز لأي �شخ�ص تقديم عر�ض للا�ستحواذ على جميع �أ�سهم ال�شركة.  �أ-	

عن��د تقدي��م عر�ض الا�س��تحواذ الاختياري يجب �أن يك��ون العر�ض م�ش��روطاً بح�صول مقدم  ب-	

العر�ض على ن�س��بة قبول مرتبطة بالأ�س��هم والتي ينتج عنها تملك مقدم العر�ض على ن�س��بة 

تُعادل �أكثر من 50% من �أ�سهم ال�شركة وت�شمل هذه الن�سبة �أي حقوق ت�صويت مملوكة لمقدم 

العر�ض والأطراف المتحالفة معه.

مادة )8(

عر�ض الا�ستحواذ الجزئي

يجوز لأي �شخ�ص تقديم عر�ض جزئي لكافة م�ساهمي ال�شركة للا�ستحواذ على ن�سبة معينة  �أ-	

من �أ�س��هم ال�ش��ركة محل العر�ض، بح�س��ب ال�ش��روط المن�صو�ص عليها في مجلد التوجيهات 

ال�ساد�س وذلك بعد الح�صول على موافقة الم�صرف الم�سبقة.

يجب �أن يكون عر�ض الا�س��تحواذ الجزئي مت�ضمناً �ش��رط ح�صول مقدم العر�ض على ن�س��بة  ب-	

قبول تُعادل الأ�سهم محل العر�ض.
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مادة )9(

الا�ستحواذ الإلزامي

يحق للجهة الم�ستحوذة التي ح�صلت بموجب عر�ض ا�ستحواذ على ن�سبة قبول تُعادل 90% �أو  �أ-	

�أكثر من �أ�س��هم ر�أ�س��مال ال�شركة محل العر�ض، الا�س��تحواذ على كامل الأ�سهم المملوكة من 

قبل الم�س��اهمين بن�سبة 100%، ويُلزم الم�ساهمون الباقون ببيع �أ�سهمهم للجهة الم�ستحوذة 

خلال مدة لا تتجاوز ثلاثة �أ�شهر من تاريخ ح�صول تلك الجهة على ن�سبة القبول المقررة.

يحق للم�ساهم الذي لم يقبل عر�ض الا�ستحواذ المقدم من الجهة الم�ستحوذة التي ح�صلت  ب-	

على ن�س��بة قبول تعادل 90% �أو �أكثر من �أ�س��هم ر�أ�سمال ال�شركة محل العر�ض، التقدم بطلب 

للجه��ة الم�س��تحوذة لإلزامها بتقديم عر�ض ا�س��تحواذ ل�ش��راء �أ�س��همه خلال م��دة لا تتجاوز 

ثلاثة �أ�شهر من تاريخ ا�ستلام الطلب.

يحق للم�ساهم الملزم ببيع �أ�سهمه وفقاً لن�ص الفقرة )�أ( من هذه المادة، اللجوء للمحكمة  ج-	

المخت�صة خلال 60 يوماً من تاريخ تقديم عر�ض الا�س��تحواذ ل�ش��راء �أ�س��همه كتابةً من قبل 

الجه��ة الم�س��تحوذة، ولا يت��م �إيق��اف �إجراءات الا�س��تحواذ �إلا بقرار من المحكم��ة، و�إلا تتم 

ت�سوية عملية الا�ستحواذ.

مادة )10(

�شراء ال�شركة لأ�سهمها عن طريق عر�ض ا�ستحواذ

يجوز لل�ش��ركة التقدم بعر�ض ل�ش��راء �أ�سهمها بن�س��بة لا تتجاوز 10% من ر�أ�س المال ال�صادر  �أ-	

والمدفوع لل�شركة وفقاً لأحكام هذه اللائحة وبعد الح�صول على موافقة الم�صرف الم�سبقة.

يج��ب عل��ى ال�ش��ركة الح�صول عل��ى موافقة م�س��اهميها على عر�ض ا�س��تحواذ ال�ش��ركة على  ب-	

�أ�سهمها في الجمعية العامة.
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الف�صل الثالث

الاندماج

مادة )11(

�أنواع عمليات الاندماج

مع مراعاة الأحكام المن�صو�ص عليها في قانون ال�شركات التجارية ال�صادر بالمر�سوم بقانون 

رقم )21( ل�سنة 2001، يكون الاندماج ب�إحدى الطريقتين الآتيتين:

الاندم��اج ع��ن طري��ق ال�ضم وهو حل �ش��ركة �أو �أكثر )ال�ش��ركة المندمجة( ونق��ل ذمتها �إلى  	-1

�شركة قائمة )ال�شركة الدامجة(.

الاندماج عن طريق المزج وهو حل �ش��ركتين �أو �أكثر )ال�ش��ركات المندمجة( وت�أ�سي�س كيان  	-2

قانوني جديد )ال�شركة الدامجة( تُنقل �إليه ذمة كل من ال�شركات المندمجة.

مادة )12(

الاندماج عن طريق ال�ضم

يجوز �أن تندمج ال�شركة مع كيان �آخر عن طريق ال�ضم، �سواءً �أكانت ال�شركة الدامجة �شركة  �أ-	

مدرجة �أ�سهمها �أم غير مدرجة.

عند الإتمام الناجح لعملية تبادل الأ�سهم و�إتمام عملية الاندماج عن طريق ال�ضم، تنق�ضي  ب-	

ال�شركة المندمجة وتُنقل �أ�صولها �إلى ال�شركة الدامجة، ويتم �إلغاء �إدراج �أ�سهمها في ال�سوق. 

�أما ال�شركة الدامجة فت�ستمر ويبقى �إدراجها �إذا كانت �أ�سهمها مدرجة في ال�سوق.

مادة )13(

الاندماج عن طريق المزج

عند الإتمام الناجح لعملية تبادل الأ�سهم و�إتمام عملية الاندماج عن طريق المزج، تنق�ضي 

�أ�صول  وتُنقل  مدرجة،  منهم  �أي  كانت  حال  في  �أ�سهمها  �إدراج  �إلغاء  ويتم  المندمجة  ال�شركات 

ال�شركات المندمجة �إلى الكيان القانوني الجديد.
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مادة )14(

�شروط عامة في ��شأن الاندماج

ي�شترط لاندماج ال�شركة ا�ستيفاء المتطلبات الآتية: �أ-	

1- الح�صول على موافقة الم�صرف على عملية الاندماج.

2- �إبرام عقد اندماج بين ال�شركة الدامجة وال�شركة المندمجة على �أن يبين العقد ال�شروط 

التوجيهات  والبنود المتعلقة بتنفيذ عملية الاندماج وفقاً للمتطلبات المن�صو�ص عليها في مجلد 

ال�ساد�س، ولا يجوز ن�شر بنوده �أو توزيعه على الم�ساهمين �إلا بعد الح�صول على موافقة الم�صرف.

3- تعيين م�ست�شار مهني م�ستقل لتقديم الم�شورة الم�ستقلة لمجل�س �إدارة ال�شركة المدرجة فيما 

يتعلق بعملية الاندماج من خلال تقرير يتم �إرفاقه بتعميم مجل�س الإدارة الم�شار �إليه في البند 

)4( من هذه الفقرة.

4-  �إ�صدار مجل�س �إدارة ال�شركة المدرجة - �سواء كانت �شركة دامجة �أو مندمجة - تعميماً 

غير  العامة  الجمعية  في  الت�صويت  ��شأن  في  الإدارة  مجل�س  تو�صية  يت�ضمن  ال�شركة  لم�ساهمي 

العادية على عملية الاندماج.

5- الح�صول على موافقة الم�ساهمين على الاندماج في الجمعية العامة غير العادية لل�شركة 

الدامجة وال�شركات المندمجة وبما يتوافق مع قانون ال�شركات التجارية.

في حال تملك م�س��اهم لأ�س��هم في كلًّ من ال�ش��ركة الدامجة وال�ش��ركات المندمجة، يحق له  ب-	

الت�صويت في الجمعية العامة غير العادية على قرار الاندماج في �إحدى ال�شركتين فقط.

الف�صل الرابع

�أحكام ختامية

مادة )15(

التزامات الجهات والأ�شخا�ص المعنيين بعمليات الاندماج 

وعرو�ض الا�ستحواذ �أو ال�سيطرة 

على كافة الجهات والأ�شخا�ص المعنيين بعلميات الاندماج وفي عرو�ض الا�ستحواذ �أو ال�سيطرة 

الالتزام ب�أحكام هذه اللائحة، والتقيد بال�شروط والمتطلبات المن�صو�ص عليها في الف�صل الخا�ص 

بعمليات ال�سيطرة والاندماج والا�ستحواذ في مجلد التوجيهات ال�ساد�س.


